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1. Wstep

1.1 Podstawowe informacje o przedsiebiorstwie

Przedmiotem opracowania jest wycena wartosci udziatdw Przedsigbiorstwa
spotki — ,Saraton” sp. z 0.0. Przedsigbiorstwo rozumiane jest w niniejszej opinii
zgodnie z definicjg zawartg w art. 55 Kodeksu Cywilnego, ktdry brzmi nastepujaco:
Przedsiebiorstwo jest zorganizowanym zespotem skfadnikéw niematerialnych
i materialnych przeznaczonym do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Obejmu-
je ono w szczegdlnosci: .

1) oznaczenie indywidualizujgce przedsigbiorstwo lub jego wyodrgbnione czesci

(nazwa przedsiebiorstwa);

2) wiasnoéé nieruchomoéci lub ruchomosci, w tym urzadzen, materiatow,
towaréw i wyrobdw, oraz inne prawa rzeczowe do nieruchomosci lub
ruchomosci; .

3) prawa wynikajace z uméw najmu i dzierzawy nieruchomosci lub ruchomosci
oraz inne prawa rzeczowe do nieruchomosci lub ruchomosci;

4) wierzytelnoéci, prawa z papieréw wartoéciowych i Srodki pienigzne;

5) koncesje, licencje i zezwolenia; ‘

6) patenty i inne prawa wtasnosci przemystowej;

7) majatkowe prawa autorskie i majatkowe prawa pokrewne;

8) tajemnice przedsigbiorstwa;

9) ksiegi i dokumenty zwigzane z prowadzeniem dziatalnoéci gospodarczej.

Siedziba przedsiebiorstwa spétki — ,Saraton” sp. z 0.0. miesci si¢ w Pile przy
ul. Sikorskiego 31/5, 64 — 920 Pita.

! Ustawa z 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny, (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z p6zniejszymi

zmianami), art. 55. .

dr Robert Polaczek,

biegly skarbowy 1zby Administracji Skarbowej w Poznaniu

w zakresie szacowania wartoéci akeji (udzialow) spotek prawa handlowego
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Przedsiebiorstwo posiada:
- numer statystyczny Regon — 321153590,
- numer identyfikacyjny NIP — 765 — 168 — 87 — 45.

Spotka wpisana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym - SAD REJONOWY
POZNAN - Nowe Miasto i Wilda z siedzibg w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego — w rejestrze przedsiebiorcéw pod numerem
nr KRS 0000400808. Przedmiotowa spotka zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w KRS w dniu 31 pazdziernika 2011 roku. Spétka nadal
figuruje w KRS. 4

dr Robert Polaczek.
bicgty skarbowy lzby Administracji Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania warto$ci akeji (udziatow) spotek prawa handlowego
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1.2 Struktura wilasnosciowa przedmiotowego przedsiebiorstwa

Wysokos$¢ kapitatu udziatowego przedsiebiorstwa spotki — ,Saraton”

sp. z 0.0. z siedziba w Pile wynosi 25 000 zt (stownie: dwadziescia pig¢

tysiecy ztotych), ktory dzieli sie¢ na 100 sztuk udziatow (stownie: sto

udziatéw) o wartosci nominalnej 250 zt / 1 udziat.

Liste wraz z liczbg posiadanych udziatdw przez poszczegolnych udziatowcow

spétki — ,Saraton” sp. z 0.0. z S|ed2|bq w Pile oraz ich strukture prezentujg dane

zawarte w ponizszej tabeli.

Tabela 1 Wykaz oraz struktura udzialowcéw przedsiebiorstwa spétki —

.Saraton” sp. z 0.0. z siedziba w Pile

Wyszczegdlnienie

Liczba udziatow

Wartos¢ udziatow

1. Helena Lichota 70 17 500,00
2. Dominik Pietrowski 30 ' 7 500,00
3.Razem (3 =1-2) 100 25 000,00

w

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych spotki.

dr Robert Polaczek,

biegty skarbowy 1zby Administracji Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania wartosci akeji (udzialéw) spotek prawa handlowego
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1.3 Zakres, cel i data sporzadzenia opracowania

Podstawowym celem niniejszego- opracowania jest oszacowanie wartosci
udziatéw przedsigbiorstwa spdtki — ,Saraton” sp. z 0.0. z siedzibg w Pile, przy
ul. Sikorskiego 31/5, 64 — 920 Pita:

zajetych w postepowaniu egzekucyjnym nalezacych do zobowia-
zanego p. Dominika Pietrowskiego. "

Niniejsze opracowanie zawiera oszacowanie wartosci udziatéw przedsiebiorstwa
spotki - ,Saraton” sp. z o.0. na dzien 09 grudnia 2020 roku, bedacego
zorganizowanym zespotem sktadnikéw materialnych i niematerialnych. Wycena

wartosci udziatéw jest wazna przez siedem miesiecy.

Wycena udziatéw Przedsigbiorstwa spétki — ,Saraton” sp. z 0.0. zostata
przeprowadzona w miesigcach listopad - grudzien 2020 roku na podstawie
najbardziej aktualnych i dostepnych informacji zgromadzonych w toku prowa-
dzonych czynnosci przez biegtego oraz Urzad Skarbowy w Pile.

Zebrane i przetworzone w toku prowadzonych czynnosci badaw-
czych informacje o przedsiebiorstwie spodice ,Saraton” sp. z o0.0. z
siedziba w Pile, przy ul. Sikorskiego 31/5, 64 — 920 Pita, byly wystar-
czajace do przeprowadzenia wyceny i wydania przedmiotowej opinii w
sprawie dokonania wyceny wartosci jego udziatow.

Przedmiotowa opinia sktada si¢ z 29 (stownie: dwadziescia dziewie¢ stron)
ponumerowanych stron oraz zatgcznika. '

LS

dr Robert Polaczek, 6
biegty skarbowy 1zby Administracji Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania warto$ci akeji (udzialdw) spotek prawa handlowego
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*

1.4 Zrédta informacji

W celu sporzadzenia niniejszej opinii wykorzystano nastgpujace materiaty i

informacje:

a)

b)

literature fachowa z zakresu analizy finansowej, wyceny wartosSci
przedsiebiorstwa, ekonomiki przedsigbiorstwa;

sprawozdanie finansowe przedsigbiorstwa — ,Saraton” sp. z 0.0. na dzien
31.12.2017 roku, 31.12.2018 roku oraz 31.12.2019 roku;

sprawozdanie zarzadu za lata 2018 — 2019;

zestawienie danych z deklaracji VAT-7 za lata 2019 - 10.2020;

zestawienie danych z deklaracji CIT-8 za lata 2018 — 2019;

strony www.

dr Robert Polaczek,

biegty skarbowy Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania wartoéci akeji (udzialow) spotek prawa handlowego

“
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2. Zalozenia ogé6ine do wyceny przedmiotowego
przedsiebiorstwa

Na podstawie przeprowadzonej analizy pozyskanych dokumentéw oraz
analizy ekonomiczno — finansowej przedmiotowego przedsigbiorstwa, a zwtaszcza
informaciji, ze:

- przedmiotowe przedsiebiorstwo funkcjonuje — prowadzi dziatalno$¢ gospo-
darcza,

- kapitat podstawowy, witasny, zatozycielski — wynosi 25 000,00 zt,
- wynik netto w latach 2017 — 2019 charakteryzowat sig tylko i wytacznie stratg,
- wysokos¢ strat byta wyzsza od kabitaiu podstawowego,

- wysokoé¢ kapitatu wiasnego na koniec 2019 roku wyniosta minus 34 570,00
z,

- zauwaza sie, ze wartos¢:

- érodkéw transportu, a wiec sktadnika érodkéw trwatych na koniec 2019
roku wyniosta 80 901,52 z,

- érodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach na koniec 2019 roku wyniosta
3 340,98 zt,
celem obnizenia kosztdw przeprowadzenie ekspertyzy celem wydania opinii

charakteryzowa¢ sie bedzie nastepujacymi cechami:

- cze$¢ gtéwna opinii zostanie znaczgco ograniczona, jednakze przedstawiona
w zakresie pozwalajgcym na rzetelne uzasadnienie oszacowanej wartosci
przedmiotowego przedsigbiorstwa,

- w zataczniku znajda sie najbardziej niezbedne dokumenty.

dr Robert Polaczek, 8
biegty skarbowy Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania wartosci akeji (udziatow) spotek prawa handlowego
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3. Konkluzje

Wycena wartoéci udziatéw Przedsiebiorstwa spotki — ,Saraton” sp. z 0.0. z
siedzibg w Pile, przy ul. Kossaka 35/1, 64 — 920 Pifa, zostata przeprowadzona na
podstawie zlecenia Naczelnika Urzedu Skarbowego w Pile z dnia 7 pazdziernika
2020 roku.

Po przeprowadzeniu badan teoretyczno - empirycznych w odnie-
sieniu do Przedsiebiorstwa spotki — ,Saraton” sp. z 0.0. z siedziba
w Pile zastosowano najbardziej adekwatna procedure wyceny oparta
gléwnie na metodzie majatkowej oraz poréwnawczych wielkosciach

rynkowych.

Inwestor, podejmujac decyzje o zaangazowaniu kapitatowym w przedsie-
biorstwie (spdice), badz zbyciu udziatéw, jednym z kryterium na ktorym opiera
swoja decyzje inwestycyjng to wartos¢ majatku oraz poréwnawcze wielkosci

rynkowe.

Przedmiotowe przedsiebiorstwo prowadzi dziatalnosC operacyjna od ponad
dziewieciu lat, jednakze w badanym okresie, czyli w latach 2017 — 2019 nie
osiggato dodatnich wynikéw finansowych (tj. zyskéw), co takze uzasadnia
dokonany wybdr metody wyceny wartosci udziatow.

Szacujac warto$¢ udziatéw Przedsigbiorstwa spotce — ,Saraton” sp. z 0.0.
przyjeto podstawowe zasady stosowane W rachunkowosci, tj.: obiektywizmu,

ostroznej wyceny (ostroznosci), wspétmiernosci oraz kontynuaci dziatalnosci.

dr Robert Polaczek, N 9
biegty skarbowy lzby Administracji Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania wartosci akeji (udziatéw) spotek prawa handlowego
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Realizujac zlecenie Naczelnika Urzedu Skarbowego w Pile z dﬁia 07 pazdzier-
nika 2020 roku o powofaniu biegtego skarbowego Roberta Polaczek do dokonania
wyceny udziatéw przedsiebiorstwa spotki ,Saraton” sp. z o0.0. z siedzibg w Pile
stwierdzam, ze:

po przeprowadzeniu wyceny Przedsigbiorstwa spélki: — ,Saraton”
sp. z 0.0. z siedziba w Pile, przy ul. Sikorskiego 35/1, 64 — 920 Pita
ustalono wartoéé¢ catego przedsiebiorstwa na dzienn 09 grudnia 2020
roku na kwote 136 495,77 zt (stownie: sto trzydziesci szes¢ tysiecy
czterysta dziewiecdziesiat piec ztotych i 77 groszy).

Oznacza to, ze wartos¢ biezaca? jednego udziatu Przedsigbiorstwa spotki
,Saraton” sp. z 0.0. z siedzibg w Pile o wartosci nominalnej 250 zt oszacowana

metoda majatkowa oraz poréwnawczych wielkosci rynkowych wynosi —

1 364,96 zi

(stownie: jeden tysiac trzysta szescdziesiat cztery ztote i 96 groszy)

Tym samym ze wartos¢ 30 udzialow Przedsiebiorstwa — ~Saraton”
sp. z 0.0. z siedziba w Pile oszacowana metoda majatkowa oraz

poréwnawczych wielkosci rynkowych wynosi —
40 948,80 zi

(stownie: czterdziesci tysiecy dziewigcset czterdziesci osiem ztotych i

80 groszy).

Biegly Skarbowy
Izby Skarbowej Poznaniu

5 NK/ 0-5/07 IR , ) . . i
Wartos¢ biezgca - oznacza ceng Jakq mozna uzyskaé w razie sprzedazy udziatow w

danym momencie.

dr Robert Polaczek, * 10
biegty skarbowy lzby Administracji Skarbowej w Poznaniu
Wzt 11\1<_su, szacowania wartosci akeji (udziatow) spotek prawa handlowego
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4. Ocena sytuacji ekonomiczno — finansowej przedsie-
biorstwa sp6tki — ,Saraton” sp. z 0.0. z siedziba

w Pile

Analiza ekonomiczno — finansowa przedsiebiorstwa spétki — ,Saraton” sp. z 0.0.
przeprowadzona zostata na bazie udostepnionych dokumentéw. Podstawowe
wielkoéci ekonomiczno — finansowe odzwierciedlone bilansem oraz rachunkiem

zyskow i strat zostaty zaprezentowane w tabelach 2 - 4.

Z punktu widzenia celu gtéwnego niniejszej opinii, 'czyli wyceny
wartoéci udziatéw rozpatrywanego przedsigbiorstwa przeprowadzona
analiza ekonomiczno — finansowa prowadzi do nastgpujacych spostrze-

zen i 0ogéinych wnioskéw:

1. Przedmiotowe przedsiebiorstwo w formie spétki z ograniczong odpowie-
dziatnoécig jest wpisane do KRS od dnia 31 pazdziernika 2011 roku, czyli
istnieje juz od ponad 9 lat.

2. Przychody ze sprzedazy w latach 2017 - 2019 charakteryzowaty sie statg
tendencjg wzrostowa, wynoszac odpowiednio: 190 599,99 zt, 244 407,58 zt
oraz 401 120,66 z}, czyli na przestrzeni dwdch lat zwiekszyly sie zdecy-
dowanie ponaddwukrotnie co, oznaczato, ze ksztattowanie przychoddw

nalezy oceni¢ pozytywnie.

3. Koszty dziatalnosci operacyjnej w latach 2017 — 2019, charakteryzowaty
sie, podobnie jak przychody ze sprzedazy, statq tendencjg wzrostowg,
wynoszac odpowiednio: 205 016,32 zt, 261 754,46 zt oraz 412 960,29 z,

czyli na przestrzeni dwdch lat zwigkszyty sig nieznacznie ponaddwukrotnie.

4. Poszczegblne pozycje kosztéw dziatalnosci operacyjnej, podobnie
jak cata grupa charakteryzowata sie prawie stalq tendencja
wzrostowq, sSwiadczac o rozwoju przedmiotowego przedsie-
biorstwa.

dr Robert Polaczek, 11
biegty skarbowy 1zby Administracji Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania wartosci akeji (udziatow) spotek prawa h andlowego
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Kosztami o najwiekszym udzigle byly koszty ustug obcych oraz koszty
zuzycia materiatéw i energii, ktdre w latach 2017 - 2019 tgcznie stanowity
udziat odpowiednio w wysokosci: 98%, 96%, 91%, czyli charakte-
ryzowaly sie stata tendencjq spadkowaq, jednakze determinowaty
koszty dzialalnosci operacyjnej. Najwazniejsze pozycje kosztédw rodza-
jowych ksztattowaty sig nastepujaco:

- koszty ustug obcych w wysokosci: 173 543,23 zt, 200 190,71 Zt oraz
313 646,85 zI, stanowigc odpowiednio: 85%, 76% oraz 76% kosztéw
rodzajowych,

- koszty zuzyciu materiatéw i energii w wysokosci: 26 431,48 zt, 52 649,74
zt oraz 60 093,03 zt, stanowigc odpowiednio: 13%, 20% oraz 15% kosz-
tow rodzajowych,

Pozostatymi istotnymi pozycjami kosztdw stanowity koszty amortyzacji oraz

koszty podatkdw i optat, ktére ksztattowaty sie odpowiednio dla:

- kosztéw amortyzacji w wysokosci 4 336,11 zt, 4 060,40 zt oraz8 848,21 71,

- kosztéw podatkéw i optat w wysokoéci 705,50 zt, 3 037,00 zt oraz

20 101,00 zt.

Zwraca sie uwage, ze koszty wynagrodzeh wraz kosztami ubezpieczen

spotecznych pojawity sie dopiero w 2019 roku w facznej wysokosci 4 079,77

zl. Pozostate koszty rodzajowy wystapity w latach 2018 - 2019 i

ksztaltowaty sie na poziomie odpowiednio 1 816,61 zt oraz 6 191,34 zt.

5. Poréwnujac ksztaltowanie sig przychodéw ze sprzedazy oraz
kosztéw dzialalnoéci operacyjnej zauwaza sig, ze koszty
dziatalnoéci operacyjnej w calym badanym okresie ksztaltowaly
sie na poziomie wyzszym, anizeli przychody za sprzedazy, co nalezy
oceni¢ negatywnie.

6. Zaréwno wysokos¢ osiagnigtych przychodéw ze sprzedazy, jak i poniesio-
nych kosztéw wskazuje z jednej strony na pozytywne tendencje rozwojowe
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przez przedmiotowg Spotkg, z
drugiej natomiast miaty identyczny — wzrostowy kierunek, ale jak wskazano
w poprzednim punkcie, koszty dziatalnoéci  operacyjnej przewyZzszaty

generowane przychody ze sprzedazy.
dr Robert Polaczek.,
biegty skarbowy 1zby Administracji Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania wartosci akeji (udziatow) spotek prawa handlowego
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Tabela 2 Aktywa bilansu przedsiqBiorstwa spo6tki — ,Saraton” sp. z o.0.

z siedziba w Pile na dzien 31 grudnia za lata 2017 — 2019 (w zt)

Wyszczegodlnienie 2017 2018 2019
A. Aktywa trwate 11 954,13 | 10 493,73 | 80 901,52
|. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 11 954,13 | 10 493,73 | 80 901,52
1. Srodki trwate 11 954,13 | 10 493,73 | 80 901,52
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 0 0 0
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
lagdowej i wodnej 0 0 0
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0 0 0
d) $rodki transportu 11 954,13 | 10493,73| 80901,52
e) inne $rodki trwate 0 0 0
2. Srodki trwate w budowie N 0 0 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
[ll. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 0 0 0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 27 391,78 | 8 417,67 20741,65
|. Zapasy 0 0 0
1. Materiaty 0 0 0
2. Péiprodukty i produkty w toku * 0 0 0
3. Produkty gotowe 0 0 0
4, Towary 0 0 0
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0 0 0
1l. Naleznosci kréotkoterminowe 27 173,51 | 7 947,61 15 056,24
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0
2 Naleznoéci od pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 27 173,51 | 7 947,61 15 056,24
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 14 122,00 0 6 000,00
— do 12 miesiecy 14 122,00 0 6 000,00
— powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych 1179,68| 794761 9 056,24
c) inne 11 871,83 0 0
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
lll. Inwestycje krétkoterminowe - 0 0 3 340,98
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 3 340,98
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
c) Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 0 0 3 340,98
— srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 0 0 3 340,98
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 218,27 470,06 2 344,43
Aktywa razem 39 345,91 | 18 911,40 | 101643,17

=

Zrédio: opracowano na podstawie pozyskanej dokumentacji przedsiebiorstwa.

dr Robert Polaczek,
biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu

w zakresie szacowania wartosci akgji (udziatow) spotek prawa handlowego
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Tabela 3 Pasywa bilansu przedsiebiorstwa spétki — ,Saraton” sp. z 0.0.
z siedziba w Pile na dzien 31 grudnia za lata 2017 — 2019 (w zi)

Wyszczegolnienie 2017 2018 2019

A. Kapitat (fundusz) wiasny 1452,85| -17 594,19 -34 570,10
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 25 000,00 25 000,00 25 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 0 0 0
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartoci emisyjnej)

nad warto$cig nominalng udziatéw (akcji) 0 0 0
1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0 0 0
— z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0 0 0
I\V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0 0 0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -572,38| -23547,15 -42 594,19
VI. Zysk (strata) netto -22 974,77 | -19 047,04 -16 975,91
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielko$¢ ujemna) 0 0 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37 893,06 36 505,59 136 213,27
|. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
3. Pozostate rezerwy 0 0 0
[l. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
1. Wobec jednostek powigzanych . 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0
3. Wobec pozostatych jednostek 0 0 0
Il. Zobowigzania krétkoterminowe 37 893,06 36 505,59 136213,27
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w .

ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 37 893,06 36 505,59 136 213,27
a) kredyty i pozyczki ) 34 022,86 15 532,13 1 130,00
b) z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych 0 0 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0 0 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3779,20 2 197,49 3017,40
— do 12 miesiecy 3779,20 2 197,49 3017,40
— powyzej 12 miesigecy 0 0 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 ‘0 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych 91 0 0,00
h) z tytutu wynagrodzen 0 0 0,00
i) inne 0 18 775,97 132 065,87
4. Fundusze specjalne 0 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Pasywa razem 39 345,91 18 911,40 101 643,17
Zrédto: opracowano na podstawie pozyskanej dokumentacji przedsigbiorstwa.
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dr Robert Polaczek,
biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu

w zakresie szacowania wartosci akcji (udziatéw) spotek prawa handlowego
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Tabela 4 Rachunek zyskéw i strat przedsiebiorstwa spétki — ,Saraton”

sp. z 0.0. z siedziba w Pile za lata 2017 — 2019 (w zi)

dr Robert Polaczek,
biegly skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu

w zakresie szacowania wartosci akcji (udziatéw) spotek prawa handlowego

Wyszczegdlnienie 2017 2018 2019
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w
tym: 190 599,99 | 244 407,58 | 401 120,66
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 190 599,99 | 244 407,58 | 401 120,66
[l. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — wartos¢
dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki ) 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 205 016,32 | 261 754,46 412 960,20
I. Amortyzacja 4 336,11 4 060,40 8 848,21
Il. Zuzycie materiatow i energii 26 431,48 52 649,74 60 093,03
lll. Ustugi obce 173 543,23 | 200 190,71 | 313 646,85
IV. Podatki i optaty, w tym: 705,50 3037,00f 20101,00
— podatek akcyzowy ’ 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 0,00 0,00 3 456,52
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 0,00 0,00 623,25
VII. Pozostate koszty rodzajowe 0,00 1 816,61 6 191,34
VIII. Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -14 416,33 -17 346,88 | -11 839,54
D. Pozostate przychody operacyjne ; 6 362,99 1 409,17 111,97
|. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych 0,00 0,00 0,00
. Dotacje 0,00 0,00 0,00
[Il. Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 6 362,99 1 409,17 111,97
E. Pozostate koszty operacyjne - 13 117,81 3,87 4 351,92
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
1. Inne koszty operacyjne 13 117,81 3,87 4 351,92
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -21 171,15 -15 941,58 | -16 079,49
G. Przychody finansowe 0,00 31,31 1,73
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: i 0,00 0,00 0,00
a) Od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
—w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
b) Od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00
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— w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
[I. Odsetki, w tym: 0,00 31,31 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
— w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 1,73
H. Koszty finansowe 1803,62 3136,77 713,15
I. Odsetki, w tym: 1 803,62 2 249,80 713,06
— dla jednostek powigzanych ) 0,00 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
—w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 886,97 0,09
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -22 974,77 -19047,04| -16 790,91
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 185,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysk'u

(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -22974,77| -19047,04| -16 975,91

Zrédio: opracowano na podstawie pozyskanej dokumentacji przedsigbiorstwa.

7. Powyzsze tendencje ksztattowania dwdch podstawowycH wielkosci, tj.

przychodéw ze sprzedazy oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej przyczynity
sie do wygenerowania w latach 2017 — 2019 straty ze sprzedazy, co
niestety nie $wiadczy pozytywnie o rozwoju przedmiotowego przedsie-

biorstwa.

8. Tym samym przedmiotowe przedsiebiorstwo w latach 2017 - 2019
wygenerowato strate ze sprzedz;iy odpowiednio w wysokosci: -14 415,33 z,
- 17 346,88 zt oraz - 11 839,54 zt co nalezy oceni¢ negatywnie.

. Pozostata przychody operacyjne charakteryzowaty si¢ w catym badanym
okresie statg tendencjg malejacq z kwoty 6 362,99 zt, przez 1 409,17 z do
111,97 z, natomiast pozostate koszty operacyjne charakteryzowaly sie
zmienng tendencja rozwojowa wynoszac odpowiednio: 13 117,81 zi, 3,87 z
oraz 4 351,92 zt.

Powyzsze oznacza, ze w latach 2107 i 2019 pozostata dziatalnos¢
operacyjna byta deficytowa, natomiast w 2018 roku byta dochodowa.

dr Robert Polaczek, 16
biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu *
w zakresie szacowania wartosci akcji (udziatéw) spotek prawa handlowego
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10. W $wietle powyzszego wynik z dziatalnosci operacyjnej byt 'stratg w catym
badanym okresie wynoszac odpowiednio: 21 171,15 zt, 15 841,58 zt oraz
16 079,49 zt. Zauwaza sie, ze w 2018 roku strata z dziatalnosci operacyjnej
byta nizsza, anizeli strata ze sprzedazy co byto spowodowane dodatnim
wynikiem z pozostatej dziatalnoéci operacyjnej. W pozostatym dwdch
okresach, czyli w 2107 roku i 2019 roku strata z dziatalnosci operacyjnej
byla wyzsza z powodu wyzszych pozostatych kosztéw dziatalnosci
operacyjnej, anizeli pozostatych przychodéw operacyjnych.

11. Na dziatalno$¢ finansowg skfadaty sie praktycznie tylko koszty finansowe,
sktadajace sie w zdecydowanej wiekszosci z odsetek, ksztattujace sie w
relatywnie niewielkiej wysokosci ksztattujac sie odpowiednfo na poziomie:
1 803,62 zt, 3 136,77 zt oraz 713,15 zk. Przychody finansowe wystgpity w
latach 2018 - 2019, jednakze w nieistotnej wysokosci. Powyzsze oznacza,
ze dziatalno$¢ finansowa byta deficytowa w catym badanym okresie.

12. W zwiazku z deficytowoscig dziatalnosci operacyjnej oraz deficytowoscig
dziatalnosci finansowej wynik finansowy brutto musiat pbzostac’ strata.

Wynik finansowy brutto byt strata w calym badanym okresie.

13. Wynik netto byt réwny wynikowi brutto, z wyjatkiem 2019 roku, albowiem
przedmiotowe przedsiebiorstwo w latach 2017 — 2018 nie uiscito ani jednej
ztotéwki podatkach dochodowego od oséb prawnych, natomiast w 2019
roku podatek wynidst tylko 185,00 zt.

14. W latach 2017 — 2019 wygenerowato lacznie strate netto w tacznej
wysokoéci 58 997,72 zt, na co ztozyly sie nastepujace wielkosci rocznych
strat netto, a mianowicie: 22 974,77 zt, 19 047,04 zt oraz 16 975,91 z,
ktdrych ksztattowanie nalezy oceni¢ negatywnie.

15. Zaréwno majatek ogdtem, jak i kapitat ogdtem charakteryzowat sig
zmienng tendencjg rozwojowa. W 2018 roku ulegt zmniejszenie, by w 2019
roku ulec kilkukrotnemu zwiekszeniu. Majatek (kapitat) ogétem w latach
2017 — 2019 ksztattowat sie nastepujgco: 39 345,912 zt, 18 911,40 zt oraz
101 643,17 zk. '

dr Robert Polaczek, 17
biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania wartosci akcji (udziatéw) spotek prawa handlowego
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16. Na majatek przedmiotowego przedsiebiorstwa sktadat sie zardowno majatek
trwaty, jak i majatek obrotowy.
Na majatek trwaly sktadaty sie wylacznie Srodki transportu, ktore
ksztattowaty sie odpowiednio w wysokosci: 11 954,13 zt, 10 493,73 zt oraz
80 901,52 zt, czyli mimo deficytowej dziatalnosci w latach 2017 — 2019
ulegty istotnemu wzrostowi.
Z kolei na majatek obrotowy sktadaty sie: naleznosci krétkoterminowe,
inwestycje krotkoterminowe (ktére pojawity sie dopiero w 2019 roku
w kwocie 3 340,98 zt) i rozliczenia miedzyokresowe czynne (ktdére charak-
teryzowaty sie stalg tendencjg rosnaca do wartosci 2 344,43 zt w 2019
roku). X
Naleznosci  krotkoterminowe charakteryzowaty sie w badanym okresie
zmienng tendencjy rozwojowg odpowiednio na poziomie: 27 173,51 z,
7 947,61 zt oraz 15 056,24 zt.
Zauwaza sie stalg tendencjg rosnaca charakteryzowaty sie naleznosci z
tytutu podatkdéw z kwoty 1 179,68 zt, przez 7 947,61 zt do 9 056,24 zt.

17. Kapitat wiasny tylko na koniec 2017 roku byt dodatni i wynidst tylko
1 452,85 zi. W latach 2018 — 2019 kapitat wiasny byt ujemny i wynidst
odpowiednio: - 17 594,19 zt oraz — 34 570,10 zt.

Na ujemna wysoko$¢ kapitatu wtasnego na koniec 2019 roku w wysokosci

- 34 570,10 zt sktadaty sie: -
a. Kapitat podstawowy - 25000,00 z,
b. Kapitat zapasowy = 0,00 zt,

c. Strata z lat ubiegtych
d. Wynik netto

- 42 594,19 7,
- 16 975, 91 zt.

18. W skiad zobowigzan i rezerw na zobowigzania skiadaty sie wylgcznie
zobowiazania krdtkoterminowe. Zobowigzania krdotkoterminowe w latach
2017 — 2018 ksztattowaty sie na zblizonym poziomie wynoszac: 37 893,06
zt oraz 36 505,59 zt, natomiast w 2019 roku ulegty zwigkszeniu o prawie
100 tys. zt do poziomu 136 213,27 zt.

dr Robert Polaczek, 18
biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania wartosci akcji (udziatow) spotek prawa handlowego
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Na zobowigzania krétkoterminowe skladaty sie: zmniejszajaca pozycja
kredytdw i pozyczek (z poziomu 34 022,86 zt do 1 130,00 zt), zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug ksztattujgce sig¢ zblizonym poziomie, ktére w 2019
roku wyniosty 3 017,40 z oraz inne zobowigzania krétkoterminowe, ktére
wystepowaty w latach 2018 — 2019 odpowiednio na poziomie: 18 775,97 z
oraz 132 065,87 zt.

Z powyzszego wynika, ze inne zobowigzania determinowaty sytuacje
finansowa przedmiotowego przedsigbiorstwa.

19. W éwietle powyzszych rozwazan stwierdza sie, 'ze na dzien
31 grudnia 2019 roku przedmiotowe przedsigbiorstwo posiadato
niekorzystne relacje majatkowo — kapitalowe, co nalezy ocenic
negatywnie.

Na koniec 2019 roku spotka posiadata:

- aktywa obrotowe w wysokosci 20 741,65 zt oraz
- zobowiazania i rezerwy na zébowigzania w wysokosci 136 213,27 zt

co oznaczalo, ze zobowigzania krétkoterminowe przewyzszaty majatek
obrotowy o 115 471,62 zt co nalezy oceni¢ negatywnie.

20. Podsumowujac, sytuacje ekonomiczno - finansowa przedmio-
towego przedsiebiorstwa wocenia sie jako zla, jednakze z
perspektywami poprawy, gtéwnie dzigki systematycznemu (zwhaszcza w
latach 2017 — 2019) wzrostowi przychoddw ze sprzedazy oraz pozytywnym
stanowiskiem interesariuszy spoiki.

dr Robert Polaczek, 19
biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania wartosci akcji (udziatow) spotek prawa handlowego



{ P

Naczelnik Urzedu Skarbowego w Pile, ul. Kossaka 106, 64 — 920 Pita

-

Czynnikami, ktore mozna okredli¢ jako pozytywnie oddziatujgce na sytuacje

ekonomiczno — finansowa przedmiotowego przedsiebiorstwa w latach 2017 — 2019

byto ksztattowanie sie tylko:

- przychoddw ze sprzedazy w catym badanym okresie, ktére charakteryzo-
waty sie statg tendencjg wzrosfowa.
Pozostatle czynniki albo w wiekszosci negatywnie oddziatywaly na
sytuacje ekonomiczno finansowa rozpatrywanej spotki, albo w ostatecz-
nosci pozostawaty neutralne.

Nadto zauwaza sie, ze, w kontekscie sytuacji ekonomiczno — finansowej przed-

miotoweqo przedsiebiorstwa sprawozdania finansowe za lata 2018 — 2019 zostaty

sporzadzone przy nastepujacych zatozeniach, a mianowicie, ze:

- sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysz-
tosci

oraz

- nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnosci,

CO oznacza, ze interesariusze przedsiebiorstwa spétki — ,Saraton” sp. z 0.0. z

siedzibg w Pile nie uznawali i nie uznajg sytuacji ekonomiczno — finansowej za

zagrazajacg kontynuowaniu (trwaniu) dziatalnosci w 2020 roku.

Posiadane (dostepne) dokumenty, pozyskane we wlasnym zakresie oraz otrzy-

mane z Urzedu Skarbowego w Pile, wyniki przeprowadzonej analizy ekonomiczno

— finansowej przedsiebiorstwa spdtki — ,Saraton” sp. z 0.0., beda musiaty wptyngé

na podstawowe wielkoéci ekonomiczne zwigzane z wyceng wartosci udziatdow

przedmiotowej spoiki.

dr Robert Polaczek, 20
biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania wartosci akcji (udziatéw) spotek prawa handlowego 6
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5. Wycena wartoéci udzialow przedsiebiorstwa spétki —
,Saraton” sp. z 0.0. z siedzibg w Pile

5.1 Glowne zrdodiai destruktt;ry wartosci przedmiotowego
przedsiebiorstwa

Uwzgledniajac ponizsze uwarunkowania:

1) przedmiotowa spdtka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 31 pazdziernika
2011 roku, co oznacza jej ponad dziewiecioletni okres od momentu jej
powstania,

2) przedmiotowa spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg, czyli jest catkowicie
zorganizowana, tj. jest wpisana do krajowego rejestru sadowego, posiada
numer regon, numer identyfikacji podatkowej,

3) posiadato ujemng warto$¢ kapitatu wiasnego wystepowata juz na koniec
2018 roku, gdy wyniosta 17 594,19 zl, a na koniec 2019 roku ujemna
wartos¢ zwiekszyta sie do poziomu 34 570,00 zt.

Ksztattowanie ujemnego kapitatu wiasnego ponad 24 "miesigce oraz
uchwata 1/2020 w sprawie pokrycia straty netto za 2019 rok wskazuje, na

duzy potencjat i mozliwosci rozwojowe,

4) wygenerowana w latach 2017 — 2019 bilansowa strata netto w tacznej wy-
sokoéci 58 997,72 zt, ktéra odpowiednio w kolejnych latach netto wynosita:
22 974,77 4, 19 047,04 zt oraz 16 975,91 zk. '
W $wietle powyzszego zauwaza sie, ze przedmiotowe przedsigbiorstwo
posiada (nieujawnione finansowe) Zrddta wartosci oraz posiada Zzrodfa
finansowania, ktdre:
- z jednej strony od kilku lat decydujg sie na finansowanie deficytowej
dziatalnosci, ‘
- z drugiej owe zrédta finansowania umozliwiajg kontynuowanie dziatalnosci
mimo braku dochodowosci przedmiotowego przedsiebiorstwa oraz kapita-

lu na jego prowadzenie.

dr Robert Polaczek, 21
biegly skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania warto$ci akcji (udziatow) spdtek prawa handlowego
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Wskazane powyzej okolicznosci jednoznacznie dowodzg, iz przedmiotowe
przedsiebiorstwo posiada dotychczas, finansowo nieujawnione, duzy po-

tencjat oraz mozliwosci rozwojowe,

5) mimo negatywnych zmian w zakresie ksztattowania wyniku finansowego
netto oraz kapitatu wtasnego w latach 2017 — 2019, w zakresie majatku,
a zwilaszcza maijatku trwatego zaobserwowano pozytywne zmiany, a
mianowicie na dzied 31 grudnia 2019 roku w bilansie pojawita sie wartos¢
$rodkéw trwatych — $rodkéw- transportu — w wysokosci 80 901,52 zt.
Z pozyskanych dokumentéw wynika, ze w 2020 roku dokonano nabycia
kolejnych $rodkdw trwatych,
co oznacza, ze udziatowcy (wilasciciele) inwestujgc w majatek trwaty
przedmiotowego przedsiebiorstwa uznajg osigganie negatywnych wynikéw
finansowych (czyli jego ztej sytuacji ekonomiczno - finansowej) za przej-
Sciowe,

6) w ujeciu podatkowym na podstawie CIT-8 przedmiotowe przedsigbiorstwo
w latach 2018 — 2019 osiggneto dochdd podatkowy w wysokosci odpowied-
nio: 4 596,49 zt oraz 6 539,80 zt, '

7) warto$¢ Srodkéw pienieznych w'kasie i na rachunkach na koniec 2019 roku
wyniosta 3 340,98 zt,

8) na ogdlna kwote 136 213,27 zt zobowigzan krétkoterminowych na dzieh
31 grudnia 2019 roku, az 132 065,87 zt wartosci zobowia;arﬁ przypadato
na ,inne zobowigzania krétkoterminowe” co oznacza, Zze inne zobowig-
zania, czyli na zobowigzania wobec dostawcéw oraz zobowigzania z tytutu
kredytu przypadata relatywnie niewielka kwota wynoszaca zaledwie
4 147,40 zt.

Powyzsze oznacza, ze przedmiotowe przedsiebiorstwo posiada Zrddta
wartoéci nieodzwierciedlone wielkoSciami ekonomiczno - finansowymi
zawartymi w sprawozdaniu finansowym (tj. w bilansie i rachunku zyskow i

strat),

dr Robert Polaczek, ' 22
biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania wartosci akcji (udziatéw) spotek prawa handlowego
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9) potwierdzeniem potencjatu i mozliwosci rozwojowe przedmiotowej spotki
sg wyniki za pierwsze dziewiec’_ miesiecy 2020 roku, gdy mimo pandemii
koronowirusa nie ulegty one zmniejszeniu, w ostatecznosci zmniejszyly sie
o niewielki procent,

10) strona internetowa www.saraton.pl wskazuje, ze przedmiot dziatalnosci

rozpatrywanego przedsiebiorstwa jest zréznicowany, gdyz obejmuje: zeg-
larstwo, porady prawne i nauke ptywania.

W ramach przedmiotowego przedsiebiorstwa rozwijana jest marka
Opensailing, posiadajagca swojg niezalezng strong internetowq

www.opensailing.com, ktéra oferuje m.in. profesjonalne szkolenia

zeglarskie dostosowane do oczekiwan i preferencji uczestnikdw, kursy,
rejsy (np. rodzinne, na zyczenie), niebieskie szkoty czy imprezy
integracyjne. Nadto Opensailing szkoli wedtug standardéw ISSA oraz na
patenty panstwowe, a takze zajmuje sie czarterem jachtdw,

11) potwierdzeniem wyodrebnionych (w zdecydowanej wiekszosci)
zrédel wartosci wskazuije, iz przedmiotowe przedsiebiorstwo po-
siada duzy potencjat oraz mozliwosci rozwojowe mimo nieko-
rzystnego, bo generowania bilansowych strat netto prowadza-
cych do ujemnego ksztattowania kapitatu — przez dtuzszy okres —
mimo wypeinienia ustawowych przestanek do ztozenia wniosku
o ogloszenie upadlosci — przedmiotowe przedsiebiorstwo nadal
funkcjonuje (tj. w 2020 roku) przy nastepujacych zatozeniach a
mianowicie, ze:

- sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuo-
wania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sig przewi-
dzie¢ przysztosci ‘

oraz

- nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez

nig dziatalnosci

dr Robert Polaczek, ) 23
biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu
w zakresie szacowania wartosci akcji (udziatéw) spotek prawa handlowego
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ktdre jednoznacznie wskazuje i w catej pelni potwierdza, ze zaréwno
udziatowcy, jak i zarzad przedmiotowego przedsiebiorstwa posiadajg
wiedze o spotce (biezgcq oraz zamierzenia), ktdre nie znajduje
odzwierciedlenia w jego dokumentach finansowych (tj. sprawozdaniach
finansowych)

ktore sg jednoczesnie (w zdecydowanej wiekszosci) gléwﬁymi Zzrodtami
wartosci przedmiotowego przedsiebiorstwa stwierdza sie, dobrze
odzwierciedlajaca wewnetrzng wartos¢ przedsiebiorstwa spotki -
.Saraton” sp. z 0.0. z siedzibg w Pile, przy ul. Sikorskiego 35/1, 64 — 920
Pita metoda wyceny przedmiotowego przedsiqbiorstwa'jest metoda
oparta na metodzie majatkowej oraz porownawczych wielkosciach

rynkowych.

dr Robert Polaczek, - 24
biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu
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5.2 Ustalenie wartosci przedsiebiorstwa spotki — ,Saraton”

Sp. Z 0.0. z siedzibg w Pile

Do oszacowania wartosci przedsiebiorstwa — ,Saraton” sp. z 0.0. z siedzibg w
Pile, przyjeto nastepujgce wartosci:

- warto$¢ rynkowag kapitatu wiasnego na dzien 31 grudnia 2019 roku
oszacowano na poziomie 97 495,77 zi, jako rdznica miedzy wartoscig
majatku ogdtem a zobowigzaniami wobec dostawcédw oraz zobowigzaniami z
tytutu kredytu, |

- wartos$¢ wynikajaca z dziewiecioletniego okresu trwania spoétki, czyli 9 000,00
zt, w ktoérym przyjeto udziat w wartosci na minimalnym poziomie tylko
1 000,00 zt za kazdy rok,

- wartos¢ marki — ,Saraton” wynikajgcej z co najmniej ponad piecioletniego
istnienia na rynku przyjeto jak w wypadku powyzszego czynnika tylko
2 000,00 zt za kazdy rok, czyli na bardzo minimalnym poziomie, a wiec
tacznie na poziomie 10 000,00 zt,

- warto$¢ marki — Opensailing — wynikajacej z posiadania wartosci niemate-
rialnych i prawnych, czyli nabytego doswiadczenia, umiejetno'éci i kompeten-

cji, know — how, posiadanych kontaktdw, - przyjeto na bardzo niskim
poziomie tylko 20 000,00 zt.

Stosowne wyliczenia wartosci przedsiebiorstwa spotki — ,Saraton” sp. z o.0.
przedstawiono w tabeli ma kolejnej stronie

dr Robert Polaczek, 25
biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu
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Tabela 5 Oszacowanie wartosci priedsiqbiorstwa - ,Saraton” sp. z 0.0.

z siedziba w Pile na dzien 09 grudnia 2020 roku

Wartosé
Lp. Wyszczegdlnienie Kwota Wspoétczynnik | . (6 =3-4)
1 2 . 3 4 5
Rynkowa wartos$¢ kapitatu
1. | podstawowego 97 495,77 1 97 495,77
Warto$¢ wynikajgca
dziewiecioletniego okresu
2. |trwania spotki 1 000,00 9| 9 000,00
3. |Wartos¢é marki — Saraton . 2000,00 5 10 000,00
4. |Warto$¢ marki — Opensailing 20 000,00 1 20 000,00
5. |Razem warto$¢ (5=1+2+ 3 +4) 136 495,77
Zrédio: opracowanie wiasne.
dr Robert Polaczek, 26

biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu
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5.3 Wycena wartosci udzialéw przedsiebiorstwa spotki —

~Saraton” sp. z 0.0. z siedzibg w Pile

Na podstawie przeprowadzonej analizy zgromadzonych materiatéw i dokumen-
tow oraz wyceny stwierdza sie, ze wartos¢ przedsiebiorstwa spétki — ,Saraton”
sp. z 0.0. z siedzibg w Pile bazuje na wielkosciach majatkowych oraz pordw-
naniach rynkowych i wynosi: ‘

Wartosc przedsiebiorstwa = 136 495,77 zt

Ustalona warto$¢ catego przedsiebiorstwa spotki — ,,Saraton’; Sp. z 0.0. Z
siedzibg w Pile daje podstawy do wyceny wartosci 1 udziatu przedmiotowego
przedsiebiorstwa.

Warto$¢ 1 udziatu przedsiebiorstwa spétki — ,Saraton” sp. z 0.0. obliczona
zostanie przez podzielenie wartosci przedmiotowego przedsiebiorst\Na przez liczbe

jego udziatow.

136 495,77
Wartos¢ 1 udziatu = -=-=--====------- = 1364,96 zt

Na podstawie dokonanej wyceny wartos¢ 1 udziatu ustalono na
poziomie 1 364,96 zt (stownie: jeden tysiac trzysta szescdziesiat cztery

zlote i 96 groszy)

dr Robert Polaczek, 27
biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu
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6. Spis tabel
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Sp. z 0.0. z siedzibg w Pile za lata 2017 — 2019 (w zi).....ceeeus 15
Tabela 5 Oszacowanie wartosci przedsiebiorstwa — ,,Saraton” sp. z o.0.
z siedzibg w Pile na dzien 09 grudnia 2020 roKu.....c.ccueerennnn 26

dr Robert Polaczek, 28
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7. Zalacznik

Dokumenty pozyskane w trakcie sporzadzania niniejszej opinii, bedace

integralna czescig opinii tji. wyceny wartosci przedsiebiorstwa ,Saraton” sp. z 0.0. z

siedzibg w Pile.

dr Robert Polaczek, 29

biegty skarbowy Izby Skarbowej w Poznaniu .
w zakresie szacowania wartosci akcji (udziatéw) spotek prawa handlowego
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